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wiys zt wiys. EUR
3 kwaral(y) B kwartaly} B3 kwartaly) i3 kwartal{y)
2% A 1 NAN 7 harastajaco / haraslajgce / naraslajace / naraslajqco /
WYBRANE DANE FI SOWE RO11 okres od R310 okres od 2311 oles od 2010 okres od
R011-01-01 do  R010.01.01 do  RO11-01-01 do  010-01.01 do
P011-08-30 Po10-08-30 lp04 1-.09-30 0100830
Dane prezentowane ponizef dotyczg sltdconego sprawozdania
Finansowego GK BB| Capiial NFl §.A.
I. Przychody ze sprzedazy produltdw, lowardw | materialéw 2819 64 057 608 16 06
. Zysk (strala) brutio z podstawowej dzialalnosci 3086 29 418 764 7 356
14, 2ysk {strata} netio z podstawowej dzialalanossi -6 624 7 683 -1 639 1921
IV. Zysk {slrala) z dzialalnoiel operacyjne} -3 310 7226 819 1807
V. Zysk {strata) brutto -3 241 5627 -802 2167
V. Zysk {strata) nelto -3 242 8 740 802 2185
Przeplywy Sodkdw pienigznych z dziatalnoScl operacyjnej
Wil (dziatalnos kontynuowana) 5452 -24 055 1349 -6 015
Przaplywy Sodkbw plenieinych z dziatainodcl Inwestycyjnej .
VE”'(dziaEaEnoéﬁ koniynuowana) 265 6331 66 1583
X, Przeplywy &odkdw pienigznych z dzialalno&i finansowej 4 504 23 571 4137 5068
(dzlalalno&t kontynuowana) .
X.Przeplywy pleniezne netto razem (dzialalnos kentynuowana) 1123 -6 516 218 -1 629
1. @ stanu na: {koniec kwaralu bleacego roku obretowego | koniec 30.69.2011 34.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
poprzedniego roks obrolowego)
,‘(II.AHW"a' razent {na konlec biezacego kwaraiu 1 koniec 163 823 194 621 37 138 49 143
poprzedniago foku obrolowago}
1L Zoboqu.ania {na koniec blezacego kwaraiu i konlec 36 874 48 953 & 259 12 364
poprzedniego rokt ohrofowego)
XV Rezerwy (na koniec biezacego kwaraiu i keniec poprzedniego roku 1050 3 594 238 208
obrolowego)
KapHat wvlasny (na konlec blezacego kwarlalu i konlec
* poprzedniego roks obrotowego) 125 579 142 074 28 468 35875
Kapital wiasny przypisany akcjonariuszom jednostkd dominujacej
XV {na koniec bisiqcego kwardatu i koniee poprzedniego ok 125 3899 141 850 28 427 35 818
obrotowego)
Kapital zaKadowy (na loniec biezacego kwarlalu i keniee
xv"'poprzedniego ok obrotowego) 5 140 5140 1165 1298
Kapitat akcjonanuszy nie sprawujgcych kontreli {na koniec
KV i03ac0g0 kwartalu | koniec poprzedniego ol obrolowego) 189 224 H 7
KIX. Liczba ake]i {w =t} 51400 731 51400 731 51 400 731 51 400 731
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BBl CAPITAL NFI SA QSr 3/2011
wiys zi wlys. EUR
[ kwarial{y} (3 kwartal(y) 3 kewarlal(y) B3 kwartal(y)
A% NAN fan) harastajaco Narasajaco / harastajaco f narastajaco /
WYBRANE DANE F SOWE D011 olres od P010 okes od POt1 okresod 2010 okes od
D01101-01 do  PO10-01-01 do  POT1-01-01do  R010-01.01 do
) 2011-09-30 RPO10-09-30 2011-08-30 [2010-08-30
Warlo& akywow nello przypadajaca Jednosice dominujacej na
xx']adna akcle (w2 EUR) 2,44 2,76 0,55 0,70
frane prezenfowane ponitej dotycza skdconego sprawozdanta
fiansowego BBI Capilal NFI §.A,
XX1. Przychody z inwestycji 2 697 4 450 [:1iY) 1112
XX Wynik z Inwaslycji nelto 9283 -13 756 -2 297 -3 437
XX, Zyskd (steaty) 2 inweslycji 921 24 191 228 6 045
XXV, Zysk {sirala) z dzialalnosel operacyjne] -8 362 10 435 -2 088 2 BO7
XXV. Zysk (slrata) brutto -8 362 10 471 -2 089 2615
XAV Zysk (strata) netto -8 362 10471 -2 068 2618
XXVH. Przeplywy pienigine nefto z dziatainosci operacyjnei 5814 -24 760 1439 -5 187
KXVHI Przeplywy pfeniezne netlo z dzlalalnosei finansowe) -4 584 25 652 -1 134 5410
XXIX. Przepiywy pieniezne netlo, razem 1230 802 304 223
XXX.WQ stanu na: (xoniec kwaitalu blezaceqo roku obrotowego i koniec 20.08.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
poprzedniggo rokt obrotowego)
XXXE Allywa razem [na konlec biezgecego kwarlalu i loniec 151 119 188 181 34 258 47 517
poprzedniego roks obrolowego)

Zobowiazania | Rezerwy, razem {na koniec biezgcego kwartaiu i
AXXI. koniec poprzedniego rols obratowego) 48 171 50864 10920 12843
Zobowiazania dlugoterminowe (na koniec bietgcego kwartalu | koniec
poprzedniego roku obrofowego)
OOXUIE, Zobowigzania kotkoterminowe (na konlec biezacego kwartalu | 47 131 47 417 10 884 11973

koniec¢ poprzedniego roku obroiowsgo)

Kapitat wiasy (adywa nelio) (na koniec biezgcego kwartatu |
KXV, koniec poprzedniago roky obrotowego} 102 848 137 317 23 315 34673

Kapilat zakadowy {na konlec biezacego kwartatu | koniec
XXXV, poprzednlego foki obrolowega) 5 140 5 140 1165 1298
XXXVI. Liczba ake]l 51400 731 51 400 731 51 400 731 51 400 731
XXXVIL Warlo$t aktywdw netlo na jedng akojg (wzt / EUR) 2,00 2,67 0,45 0,67
XXXVIIE Zysk (strata) nelto na Jedng alcje (wzt 7 EUR) 0,16 0,20 -0,04 0,05

W przypadhku prezentowanla wybranych danych finansowych z kwartalnej Informac]l finansows] dane te nalezy odpowiednio opisaé,

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bliznsu (sonsolidowanego sprawozdanta z sytuacii finansows|} lub odpowiednio z bifansut
{sprawozdanla z syluacjl finansowe]) prezentuje sie na koniec biezgacego kwaralu i konlec poprzedniege roku ohrotowege, ¢o nalely odpowiednio

opisaé,

Rapot powinien zodaé przekazany Komisji Nadzosu Finansowego, spolce prowadzgee) rynek regulowany oraz do publiczne] wiadomoéel za

pofedniciwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa,

ZAWARTOSC RAPORTU

I
Plik Opls

|[GK BBI Cagpital NFI S.A. Il kw 2011.pdt

Brodroczne grécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK BBI Capilta)
jNFI S.A. zawierajace shocons sprawozdanie finansowe BB| Capital NFI S.A.
an na 30 09 2011

lPODPISY 0S0OB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funke)a Podpis
2011-11-14 Mojelech Graybowsk Prezes Zarzadu

20t1-11-14 Adam WoJack ICztonek Zarzqdu

2011-11-14 Pawel Sikorsd IC2tonek Zarzatu

2011-11-14 Malgorzata Kulis Gldwny Ksiggowy
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Sréodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres 9 miesieczny
zakonczony 30 wrzes$nia 2011 roku.




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr IIT 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capilal NFI S.A. na 30.09.2011 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
narastajaco / 2011 narastajaco / 2010 | narastajgco /2011 |narastajaco /2010 okres
okres od 11-01-01 do | okres od 10-01-01 do | okres od 11-01-01 | od 10-01-01 do 10-09-
11-09-30 10-09-30 do 11-09-30 30
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 2819 64 057 698 16 016
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 3086 29419 764 7 356
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -6 624 7 683 -1639 1921
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3310 7226 -819 1807
Zysk (strata) brutto -3241 8627 -802 2157
Zysk (strata) netto -3242 8740 -802 2185
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos¢
kontynuowana) 5452 -24 055 1349 -6 015
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos¢ kontynuowana) 265 -6 331 66 -1583
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé
kontynuowana) -4 594 23871 -1137 5968
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) 1123 -6 516 278 -1629
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 163 823 194 621 37138 49 143
Zobowiazania (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 36874 48 953 8359 12 361
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 1050 3594 238 908
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 125579 142 074 28 468 35875
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 125399 141 850 28 427 35818
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1165 1298
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 180 224 41 57
Liczba akcji (w szt.) 51400731 51400731 51400731 51400731
Wartos¢ aktywow netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng
akcje (w zt / EUR) 2,44 2,76 0,55 0,70
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2011

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

za okres 01.07.2011 -

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.07.2010 -

za okres 01.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdlnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci 817 2288 538 -488
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1160 23819 10234 64 057
1. Przychody ze sprzedazy produktow 1160 2819 8796 60510
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1438 3547
C. Przychody z inwestycji Funduszu 608 1552 1311 2182
1. Dywidendy i udziat w zyskach 139 139 927 927
2. Przychody z tytutu odsetek 469 1413 384 1255
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -189 2978 19 840 19732
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: -1188 170 6767 52877
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -1188 170 6398 51469
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 369 1408
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -3 855 -6 381 -7 803 -3187
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -271 3086 17353 29419
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -3436 -1851 13348 18 727
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 3165 4937 4005 10 692
H. Koszty sprzedazy 1988 1988 3113 8416
1. Koszty ogélnego zarzadu 433 865 1468 6180
J. Koszty operacyjne Funduszu 2533 6857 2586 7 140
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-I-J) -5225 -6 624 10 186 7683
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -5969 -8 708 10762 11587
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) 744 2084 -576 -3904
L. Pozostate przychody operacyjne 3057 3328 618 1539
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 31 489 717
2. Dotacja rzagdowe 11 76
3. Pozostate przychody 3056 3297 118 746
t. Pozostate koszty operacyjne 4 14 1517 1996
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 82
3. Pozostate koszty 4 14 1517 1908
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -2172 -3310 9287 7 226
N. Przychody finansowe 72 74 20 1679
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 69 71 24 157
4. Pozostate przychody finansowe 3 3 -4 1522
0. Koszty finansowe 5 98 278
1. Koszty z tytutu odsetek 68 93
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 5 30 185
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -2100 -3241 9209 8627
R. Podatek dochodowy 1 -129 -113
a) czes$¢ biezaca -322 36
b) cze$¢ odroczona 1 193 -149
S. Pc te obowigzk 2r ia zysku (zwiek ia straty)
T. Zysk (strata) netto -2100 -3242 9338 8740
Przypisany: -2100 -3242 9338 8740
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2097 -3200 9696 9193
Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -3 -42 -358 -453
Komisja Nadzoru Finansowego 3




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2011

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.07.2011 - 30.09.2011

za okres 01.01.2011 - 30.09.2011

za okres 01.07.2010 - 30.09.2010

za okres 01.01.2010 - 30.09.2010

Zysk (strata) netto -2100 -3242 9338 8 740

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych

dzste(y.)nycg)(io s\r/JrzedaZy e ! ! -2502 13179 507 977

Efektywna czes$¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy 0 0 0

srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczer emerytalnych 0 0 0

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0 0 0

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 -7 107 -6 239

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0 0 0

Suma dochoddw catkowitych -4 602 -16 421 2738 3478

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli -3 -42 -358 -453

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -4 599 -16 379 3096 3931
Komisja Nadzoru Finansowego 4




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IIT 2010

Stan na

Skrécone Srédroczne Sk lid Spr danie z Sytuacji Fi j 30.09,2011 2010 Stan na 30.09.2010
Aktywa
A. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8126 7003 6 690
B. Portfel inwestycyjny 119 164 158 559 186 383
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 93 556 115 267 127 189
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 54 916 53743 98 970
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 38 640 61524 28219
5. Notowane dtuzne papiery warto$ciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 25 608 43292 59 194
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18629 18 624
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 8202 6 490 6399
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 17 034 17 759 33757
5. Nienotowane dfuzne papiery wartosciowe 372 414 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
11I. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 25 262 21455 26 096
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 13 684 10 559 10 137
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 8531 8331 12 004
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2168 1010 784
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 429 1007 2446
6. Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 275 454 383
7. Pozostate naleznosci 175 94 342
D. Zapasy 7 351 374
E. Inne aktywa 2814 5552 9428
1. Rzeczowe aktywa trwate 622 628 664
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1067 1465 1465
3. Wartosci niematerialne 251 420 408
4. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1460 5038
5. Rozliczenia miedzyokresowe 636 626 748
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 217 268
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 203 409 480
6. Pozostate 238 953 1105
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8450 1701
Aktywa, razem 163 823 194 621 228 971
A. Zobowigzania 36 874 48 953 58 380
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 1615 10 504 10502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 27 100 6 540 16 316
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7 595 29812 30115
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 207 1089 730
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 75 237 238
5. Pozostate zobowigzania 282 771 479
6. Fundusze specjalne
B. Rozliczenia miedzyokresowe 321 154
C. Rezerwy 1050 3594 2030
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 422 196 247
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 478 246 143
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 478 246 143
3. Pozostate rezerwy 150 3152 1640
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 150 3152 1640
D. Zobowi ia bezposrednio zwia: z aktywami dt 'minowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 125578 142 074 168 407
E. Kapitat wtasny 125579 142 074 168 407
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 125 399 141 850 168 227
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje witasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 127 782 158 139 158 418
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -12 781 398 -13 143
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 6 11
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8451 8 608 8608
9. Zysk (strata) netto -3200 -30441 9193
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
1. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 180 224 180
Liczba akji 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 2,44 2,76 3,27

Rozwodniona liczba akji

Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt)

Warto$¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujace;j

wyniosta 51 400 731 na dzien 30 wrzes$nia 2011 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2011

Zestawienie zmian w_skosolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat rezerwowy kapitaty i i Wynik fii Kap'“a' WI':::‘ v ji Kaeita‘ nie Razem kapitat
Kapitat zaktadowy | Kapitat zapasowy Akcje wiasne z aktualizacji rezerwowe wynik finansowy | biezacego okresL N >y spr ja I" w!asnz y
wyceny dominujacej kontroli
Dziewigé ecy zakon ych 30.09.2011 r.

Kapitat wiasny na dziern 01.01.2011r. 5140 158 139 0 398 [3 -21833 0| 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 0 398 6 -21 833 0 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wypfata dywidendy -359 359 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0

Potgczenie ze spotkg Atvertin -1 585 -1585 -1 585
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 0
Podziat zysku/straty -29 998 29998 0 0| 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 1513 1513 -3 1510
Suma dochodéw catkowitych -13 179 0 -3 200 -16 379 -41 -16 420
Kapitat wiasny na dzieri 30.09.2011 r. 5140 127 782 0 -12 781 6 8 452 -3 200 125 399 180 125 579

D iecy { 1ych 31.12.2010 r.
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010r. 5140 165707 -1 -7 203 17, 220 0 163 880 44 415 208 295
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 165 707 -1 -7 203 17, 220 0| 163 880 44 415 208 295
Emisja akgji 0| 0| 0 0
Koszt emisji akdji 0 0 0
Platnosci w formie akcji whasnych 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 3003 3361 358 0 358
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji whasnych 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 1 1 1]
Podziat zysku/straty -4 286 4286 0 0| 0
Korekty konsolidacyjne -279] 279 -11 -11 -43 782, -43 793
Suma dochodéw catkowitych 7322 741 -30441 -22378 -409 -22 787
Kapitat wiasny na dzieri 31.12.2010r. 5140 158139 0 398 6 8608 -30441 141 850 224 142 074
Dziewigé ecy zakon ych 30.09.2010 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5140 165 707 -1 -7 203 17 220 0| 163 880 44 415 208 295
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 165 707 -1 -7 203 17 220 0 163 880 44 415 208 295
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0
Wyptata dywidendy -3002 3361 359 0 359
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 1 1 1
Podziat zysku/straty -4 287 4 287 0 0| 0
Korekty konsolidacyjne 62 -6/ 56 -43 782 -43 726
Suma dochodéw catkowitych -6 002] 740 9193 3931 -453 3478
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2010 r. 5140 158 418 0 -13 143 1" 8608 9193 168 227 180 168 407
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2011

Pozycje Pozabilansowe

Stan na
30.09.2011

Stan na
31.12.2010

Stan na
30.09.2010

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

40018

59 497

56 610

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

40018

59 497

56 610

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt.

40018

59 497

56 610

3. Inne (z tytutu)

1500

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A.

1500

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

40018

59 497

58 110

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotow:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg
w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej
niz 5000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy
poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktdrego, zostat
skrécony okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku. Doutsche Bank PBC S.A. W dniu 2 sierpnia 2011 r
poinformowat o wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spétce AWBUD S.A. oraz zezwolit na zwolnienie

prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem Brodowskim i
Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spdtke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkow

umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr III 2011

6 rachunek 6w pieni za okres 01.07.2011 - 30.09.2011 | za okres 01.01.2011 - 30.09.2011 | za okres 01.07.2010 - 30.09.2010 | za okres 01.01.2010 - 30.09.2010
A. ptywy srodkéw pienigz z $
1. Zysk (strata) brutto (2 100) (3 241) 9209 8627
1. Korekty razem 1617 8694 (13 490) (32 525)
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych (817) (2 288) (539) 487
2. Amortyzacja (171) (61) 636 3903
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 12
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 890 1951 36 (372)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (31) (31) (218) (557)
6. Zmiana stanu rezerw (2 830) (2 407) 604 1704
7. Zmiana stanu zapaséw 876 (627)
8. Zmiana stanu naleznosci 853 (1328) 5119 1171
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (630) 83 (5187) 546
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 397 253 165 (325)
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 20787 43679 (13 072) (40 103)
12. Inne korekty (16 831) (31158) (1904) 1636
Gotéwka z (483) 5452 (4 281) (23 898)
Podatek dochodowy zapfacony/ zwrécony (104) (157)
ll. Przeplywy pieniezne netto z dzi: i inej (1 £11) (483) 5452 (4 385) (24 055)
B. Przeptywy érodkéw pieniez 2 dzi i i jnej
I. Wptywy 462 932 7273 8300
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 431 431 7277 7603
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 31 462 1 430
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 2 (5) 267
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 2 (5) 267
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dfugoterminowych
- odsetki 2 74
- inne wplywy z aktywéw finansowych (5) 193
4. Inne wplywy inwestycyjne 37
1. Wydatki 372 667 13 675 14 631
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 193 517 1446
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 372 373 7231 7258
a) w jednostkach powiazanych 7240 7240
b) w pozostatych jednostkach 372 373 (9) 18
- nabycie aktywéw finansowych 373 373 (10) 17
- udzielone pozyczki diugoterminowe 1 1
4. Inne wydatki inwestycyjne 101 5927 5927
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 90 265 (6 402) (6331)
C. Przeptywy érodkéw pieniez 2 dzi j
1. Wptywy 14 500 28 021 6 607 41 505
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapita 137 535
2. Kredyty i pozyczki 7000 20 500 3000 16 000
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 7500 7500 3470 24970
4. Inne wplywy finansowe 21
1l. Wydatki 8699 32615 10 482 17 634
1. Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 17
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 781
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 398 4347
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 500 29 000 8470 9470
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan  tytutu uméw leasingu finansowego 54 108
8. Odsetki 886 3092 1325 2331
9. Inne wydatki finansowe 313 513 235 580
111, Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) 53801 (4 594) (3875) 23871
D. Przeplywy pienigine netto razem (A.lIl £B.III £ C.III) 5408 1123 (14 664) (6 516)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym 5406 1122 (14 663) (6 516)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu érodkéw pienigznych z tytutu wyceny diuznych papieréw wartoéciowych typu buy/sell back|
i depozytéw bankowych 1
F. Srodki na poczatek okresu 2720 7004 21353 13 206
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F + E), w tym 8126 8126 6690 6690

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2011

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong notowane na nienotowane na .
zbywalnoscia rynkach rynkach u ogramcz?r'\q
) ) zbywalnoscig
notowane na gietdach | p tdowych regull ych
Udziaty mniejszo$ciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 3690
wartos¢ godziwa 0
wartosé rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 28303
wartos¢ godziwa 0 0 0 12 007
wartosé rynkowa 0 0 0 12 007
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 54916 8202
wartos¢ wedtug ceny nabycia 44 391 8202
wartos¢ godziwa 32589 8202
wartosé rynkowa 32589 8202
Dtuzne papiery wartosciowe
wartosc bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 38 640 0 17 034
wartos¢ wedtug ceny nabycia 62 627 0 24954
wartos¢ godziwa 38 640 0 17 034
wartosé rynkowa 38 640 0 17 034
INNE PAPIERY DtUZNE
wartos¢ bilansowa 372
wartos¢ wedtug ceny nabycia 1812
wartosé godziwa 372
wartos¢ rynkowa 372
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 93 556 0 0 25608
wartos¢ wedtug ceny nabycia 107 018 0 0 66 961
wartos¢ rynkowa 71229 0 0 37615
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

SAF QSr III 2011

OBLIGACIE
Wartos¢ Wartos¢ w Udziat w
Emitent Nr serii Termin wykupu X X ) Wartosé rynkowa | Nalezne odsetki | aktywach netto
nominalna cenie nabycia o
%
Obligacje zamienne na akcje

Stolbud Gorzéw Wlkp. S.A. *) serii B 2001-05-22 102 102 0 4 0,00%
Advadis S.A. w upadtosci *) Obligacje imienne B:2011 2013-03-15 1500 1338 0 27 0,00%
TMB S.A. 372 372 372 0 0,30%
Razem 1974 1812 372 31

*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2011

Udzialy mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Procent Udziat w ogdlnej . Otrzymane lub
aan . s ) Nieoptacona przez i X
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wart?SC b||én?owa posmc?anego liczbie glosow w emitenta wartos¢ akji nal'ezne dywldendy
akeji (udziatéw) kapitatu walnym ' (OCHE ) w e esiee (inne udziaty w
zaktadowego zgromadzeniu zyskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkéw odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszoéw Lubel{budownictwo ogdlne i inzynieria lgdowa 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosc Zamosé produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja i remonty maszyn i urzadzen dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukcji stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Mebl Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 0 1,93 1,93 0 0
produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice migsa 0 1,93 1,93 0 0
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 0 1,36 1,36 0 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0 0,21 0,21 0 0
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach S.A. Szamotuty wytwarzanie produktow przemiatu zb6z 0 1,93 1,93 0 0
produkcja lokomotyw kolejowych i
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wlkp.  [tramwajowych oraz taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0
Razem 0 0 0
Komisja Nadzoru Finansowego 11



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IIT 2011

Akcje i udziaty w jed kach pod| ik ch objetych k lid:
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
o X . | Nieoptacona | Otrzymane
Charakter . N . | wartose wedtug | wartosé firmy Wartos¢ Procent | Udziatwogdinejf ) o \vonta | lub naletne N .
. i . . gt o Liczba akeji Wartosé ¥ | rynkowa (dla | posiadanego | ticzbie gtossw w PN ) Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Przedmiot dziatalnosci powiazania metody praw | ujgta w wartosci wartoéé akeji | dywidendy
" (udziatéw) bilansowa o ° ° spétek kapitatu walnym o y h kategorii zgodnie 2 MSR 39
kapitatowego wlasnosci bilansowej | (udziatow) w | (inne udziaty
jednostce | w zyskach)
Hardex S.A. Krosno Odrzariskie przemyst drzewny i papierni 359000 19578 19578 0 8250 31,50% 31,50%) 0 Przeznaczone do sprzeday
Call2Action S.A.
dziatalnosé zwigzana z dystrybucja
filméw, nagrania wideo i programéw
00-052 Warszawa telewizyjnych (EKD 59.13) 33850 000 6940 6940 0 10156 50,64% 41,76%) 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Tell S.A.
dziatalnosé agentw specializujacych sie w
sprzedazy okre¢lonego towaru lub
Poznart okreslonej grupy towaréw (PKD 51182) 1429 750 28369 12997 15372 14155 22,66% 33,94%| 0 1144 Przeznaczone do sprzedazy
Razem 54887 39515 15372 32561 0 1144
Akcje i udziaty w jednostkach pod ych nie objete k lid: z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 ni
. . Wartosé Procent | Udziat w ogslnej| '\icoPtacona | Otrzymane
Charakter . " | Wartosc wedtug | Wartosc wediug ¥ S OB N rres emitenta | lub naleine . .
Liczba akeji Wartosé rynkowa (dla liczbie gloséw w X Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania 2 " metody praw | metody praw ) " wartoéé akeji | dywidendy e
" (udziatéw) bilansowa o o spotek kapitatu walnym o N y kategorii zgodnie 2 MSR 39
kapitalowego wlasnoci Wlasnosci | (udziatéw) w | (inne udziaty
jednostce | w zyskach)
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k. i & fi 8199 0 0 0 49,99% 49,99% 0 of pr do sprzedazy
dziatalnoéc zwiazana z dystrybucja
filméw, nagrania wideo i programéw Wycenione w wartosci godziwej
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa izyj (EKD 59.13) 98 000 29 0 0 29 0,15% 0,12% 0 0 przez wynik finansowy
Razem 8228 0 0 29 0 0
Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych
dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Wartosé Procent | Udziat w ogainej| NieoPtacona | Otrzymane lub
. " Wartos¢ N ioabie soss przezemitenta | naleine .
. . . . RN Liczba akeji : | rvnkowa ata posiadanego | liczbie glosow w o " Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Przedmiot dziatalnosci 2 godziwa akeji y ) wartosé akeji | dywidendy naneo
(udziatow) v spotek kapitatu walnym o . ’ kategorii zgodnie z MSR 39
(udziatw) (udziatow) w | (inne udziaty w
notowanych) zakladowego | zgromadzeniu |
jednostce 2yskach)
Notowane
Sprzedaz hurtowa napojow Wycenione w wartosci godziwej
. i . 9865 000 0,00% 0,00% e
Advadis S.A. w upadtosci Krakéw alkoholowych PKD 46.34.A 1615 1615 0 0 przez wynik finansowy
odukcja komputeréw i urzadzen
‘ ‘ produkdj puterow | urzadz 822686 0,02% 0,02% 5
Direct Eservices S.A. Warszawa peryferyjnych 1152 1152 0 0| Przeznaczone do sprzedazy
45.33 wykonywanie instalacji 13167130 15.97% 15.97%
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin hydraulicznych 21069 21069 " e 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
45.33 wykonywanie instalacji Wycenione artosci godziwej
. § y ykony ) 4006 224 4,86% 4,86%) ycenione w wartoscl godziwej
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin hydraulicznych 6410 6410 0 0 przez wynik finansowy
1049 360 0,10% 0,10% Wycenione w wartosci godziwej
Internity S.A. Warszawa i $¢ w zakresie architektury 8395 8395 0 52 przez wynik finansowy
Nienotowane
: PRI 0,00% 0,00% .
EXOrigo Sp. 2 0.0. p ja artykutéw 198 4433 : 0 87 | Przeznaczone do sprzedazy
—— m
] Produkcja papierwowych artykutdw 17% 617% ]
UPOS SYSTEM Sp. 2 0.0. Knuréw 79 2840 0 0| Przeznaczone do sprzedazy
rodukcja sprzetu medycznego
» p Ja sprzg! fy 8 10,11% 10,11% 3
SA. Biatystok PKD 33.10 A 180 0 0 of pr do sprzedazy
Ade Line S.A. Wroctaw i é¢ ustugowa 93500 2311 3,74% 3,74% 0 0| Przeznaczone do sprzedazy
dziatalnosc ustugowa zwiazana z
- . 0,00% 0,00% i
Dominium S.A. a 1159 999 5650 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Przetwarzanie | konserwowanie migsa 1143 14z
Zaktady Migsne Duda Silesia Sp. z 0.0. Katowice (PKD 1011) (PKD 1012) 1412 1800 4 . 0 0|  Przeznaczone do sprzedazy
Razem 55 675 38 641 0 139
Aktywa jako do sp 3y MRS 28 p 13a
Nieoptacona
Wartosé Procent udziat w I :Iel Otrzymane
Charakter . i Wartos¢ . ogélnej liczbie p( lub nalezne .
. . . " . TEEN | Liczba akeji _ rynkowa (dla | posiadanego ) emitenta " Aktywa sklasyfikowane jako
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba '3 XA godziwa ak " . gloséw w e | dywidendy "
y (udziatéw) vas spotek Kapitatu wartosé akeji | - ) przeznaczone do sprzedazy
Kapitatowego (udziatéw) walnym ) (inne udziaty
notowanych) | zaktadowego . | (udziatéw) w
. w zyskach)
jednostce
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja y 1780 8450 64,49%) 64,49%) 0 0 MRS 28 p 13a
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

SAF QSr III 2011

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spétek GK BBI Capital NFI stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Funduszy Inwestycyjnych i
Dziatalno$¢ Pokrewna

Wytaczenia

Razem

Przychody segmentu ogétem 7 463 6720 -1144 13 039
0
Przychody segmentu (zewnetrzne) 7 463 6720 -1144 13039
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 0
0
Koszty segmentu ogétem -15 889 -2418 2027 -16 280
0
Koszty segmentu (zewnetrzne) -15 889 -2418 2027 -16 280
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 0
0
Wynik segmentu -8 426 4302 883 -3241
0
0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -8426 4302 883 3241
0
Podatek dochodowy 0 1 1
0
Zysk/strata netto -8 426 4301 883 -3242
0
Zysk/Strata mniejszosci 42 -42
0
Dziatalnos¢ zaniechana 0
0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej -8426 4343 883 -3200
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr III 2011

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie sl lidowanego spra lania fi go. Kazda ze spétek GK BBI Capital NFI stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Produkcja ptyt pilsniowych, Pozostate Wytaczenia Razem
Dziatalno$¢ Pokrewna twardych zwyktych, ulepszonych i
lakierowanych, produkcja
pomocnicza w powyzszym

zakresie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody segmentu ogétem 29 009 57 167 -1375 4387 89 188
Przychody segmentu (zewnetrzne) 29 009 57 167 -1375 4387 89 188
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Koszty segmentu ogétem -18 575 -50914 -11 342 269 -80 562
Koszty segmentu (zewnetrzne) -18 575 -50914 -11342 269 -80 562
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Wynik segmentu 10434 6 253 -12 717 4 656 8 626
Zysk/strata przed opodatkowaniem 10434 6253 -12 717 4 656 8 626
Podatek dochodowy -36 -99 21 -114
Zysk/strata netto 10 470 6 352 -12738 4 656 8740
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -335 -118 -453
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej 10470 6 687 -12 620 4 656 9193
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BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-Q I1I-2011

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartat 3 kwartat
3 kwartat narastajaco | narastajgco /2010 | 3 kwartat narastajaco | narastajaco / 2010
/2011 okres od 11-01{ okres od 10-01-01 |/ 2011 okres od 11-01{ okres od 10-01-01
01 do 11-09-30 do 10-09-30 01 do 11-09-30 do 10-09-30
Przychody z inwestycji 2697 4450 667 1112
Wynik z inwestycji netto -9283 -13 756 -2297 -3437
Zyski (straty) z inwestycji 921 24191 228 6 045
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 362 10435 -2 069 2 607
Zysk (strata) brutto -8 362 10471 -2 069 2616
Zysk (strata) netto -8362 10471 -2 069 2616
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5814 -24 760 1439 -6 187
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 584 25652 -1134 6410
Przeptywy pieniezne netto, razem 1230 892 304 223
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa razem (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 151119 188 181 34 258 47 517
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 48171 50 864 10920 12 843
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 47 131 47 417 10 684 11973
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 102 848 137317 23315 34673
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1165 1298
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,00 2,67 0,45 0,67
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,16 0,20 -0,04 0,05
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q III-2011

01.07.2011- 01.01.2011-30.09.2011|01.07.2010-30.09.2010{01.01.2010-30.09.2010
30.09.2011

A. Przychody z inwestycji 609 2697 1540 4450
1. Udziat w wyniku finansowym netto
1.1. Z tytutu udziatdw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
oraz udziatéw 203 1358 927 2716
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 64 75
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 139 139 927 927
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 1144 1789
3. Przychody z tytutu odsetek 406 1339 613 1734
4. Dodatnie réznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 3056 3295 83 369
C. Koszty operacyjne (2532) (6 857) -2613 (7 289)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -2 485 -6 739 -2 559 -7101
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -112 -193 -4 -91
1.3. Ustugi prawne -80 -207 -293 -1007
1.4. Odsetki z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) -951 -2 842 -1140 -2766
1.5. Ujemne rdéznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -1342 -3497 -1122 -3237
2. Amortyzacja Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -47 -118 -54 -188
D. Pozostate koszty operacyjne (1) (10) -1502 (1653)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (3 856) (8 408) -14 249 (9 633)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (2724) (9 283) -16 741 (13 756)
G. Zyski (straty) z inwestycji (189) 921 24352 24191
1. Zyski (straty) z inwestycji -189 921 24 352 24191
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 142 145
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy -189 921 24210 24 046
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (2913) (8362) 7611 10 435
|. Podatek dochodowy 36
a) cze$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 36
J. Pozostate obowigzkowe zmniej; ia zysku (zwigkszenia straty)
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (2913) (8362) 7611 10471
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
t. Zysk (strata) netto (H+l) (2913) (8362) 7611 10471
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400 731 51400731
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) -0,16 0,20
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q II1-2011

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011-30.09.2011

01.01.2010-30.09.2010

Zysk (strata) netto -8362 10471
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikow aktywow 26 108 274
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$é zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych -34 470 10 745

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SAF-Q III-2011

Kapitaty zapasowy

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zysk (strata) z lat
ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitat
wtiasny ogétem

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r.

5140

155 236

6 939

-29 997

153 787

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5140

155 236

6939

-29 997

137 318

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych

Potaczenie ze spotkg Atvertin

1584

-1584

Wyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-29 997

29997

Suma dochodéw catkowitych

-26 108

-8 362

-34 470

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011r.

5140

125 239

-17 585

-1584

-8 362

102 848

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.

5140

159 522

-7 053

-3 822

164 845

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Wyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-4 286

4286

Suma dochodéw catkowitych

13992

-30 462

-16 470

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r.

5140

155 236

6 939

464

-30 462

137 317

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

5140

159 522

-7 053

-3 822

153 787

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Wyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

-4 286

4286

Suma dochoddw catkowitych

274

10471

10 745

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2010r.

5140

155 236

-6 779

464

10471

164 532

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q II1-2011

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 7789 6558 6415
B. Portfel inwestycyjny 108 469 155 082 182 524
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 71229 98 188 105 760
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspdtzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 32589 31613 71928
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 38 640 66 575 33832
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 37 240 56 894 76 764
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 12 007 32 648 36 615
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 8199 6487 6391
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 17 034 17 759 33758
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1ll. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 24947 23 226 32759
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 13 684 12 998 18 362
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 8910 9 160 12 834
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2168 1030 1302
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 12
6. Pozostate naleznosci 173 38 261
D. Inne aktywa 1464 1613 1768
1. Rzeczowe aktywa trwate 622 259 242
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 604 401 421
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 196 247
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 192 205 174
5. Pozostate aktywa 238 953 1105
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8450 1702
Aktywa, razem 151119 188 181 223 466
A. Zobowigzania 47 131 47 417 57 057
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 12116 10 504 10 502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 27 100 6 540 16 209
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7 595 29 812 30115
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 57 37 36
5. Pozostate zobowigzania 263 524 195
B. Rozliczenia migdzyokresowe 100
C. Rezerwy 1040 3447 1877
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 196 247
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 478 165 87
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 478 165 87
3. Pozostate rezerwy 150 3086 1543
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 150 3086 1543
D. Zobowigzania bezposrednio zwia z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 102 848 137 317 164 532
E. Kapitat wtasny 102 848 137 317 164 532
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
4, Kapitat zapasowy 125239 155 236 155 236
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -17 585 6939 -6 779
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1584 464 464
9. Zysk (strata) netto -8 362 -30 462 10 471
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Liczba akgji 51400731 51400731 51400731
Wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zf) 2,00 2,67 3,20

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51400 731 akcji na dzier

30.09.2011r, 31.12.2010 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q III-2011

Srodroczne skrécone Spr ie z Przeptywdw Pienieznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.07.2011 - 30.09.2011

01.01.2011-30.09.2011

01.07.2010 - 30.09.2010

01.01.2010-30.09.2010

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy 255 032 309 940 22519 33183
1. Odsetki 56 248 213 1175
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 140 1292 928 2725
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 100 11875 2952 7437
4. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych
5. Zbycie akji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 341
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatdw i innych instrumentéw
finansowych 253 195 291703 12483 12483
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 645 2025 5419 7933
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 48 48 8 95
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 848 2749 516 994
1. Wydatki 255 532 304 126 26142 57943
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 302 525 49 100
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 93 296 316 1033
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 3321 24611
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 830 2515 305 796
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 2 1163 3391
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatdw i innych instrumentéw
finansowych 253 195 293 042 12524 12524
9. Udzielone pozyczki 70 4570 7503 12481
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 190 4 4
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1042 2984 957 3003
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -500 5814 -3623 (24 760)
B. Przeptywy srodkow znych z dziatalnosci fir j
1. Wptywy 14 500 28021 6470 40970
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty 13 500 3000 13 000
3. Pozyczki 7 000 7 000 3000
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7500 7500 3470 24970
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 21
- Potaczenie Atvertin Sp. z 0.0. 21
1. Wydatki 8699 32 605 10171 15318
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 113 113 235 235
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytoéw 1700
6. Sptaty pozyczek 148 1404
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 500 29 000 8470 9470
8. Odsetki 886 3092 1318 2164
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 200 400 345
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5801 (4 584) -3701 25652
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.llI) 5301 1230 -7324 892
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5301 1231 -7324 892
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych 1
E. $Srodki pienigzne na poczatek okresu 2488 6558 13739 5523
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 7789 7789 6415 6415
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
Komisja Nadzoru Finansowego 20




BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q III-2011

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w Udziaty Dtuine Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach mniejszoéciowe papiery papiery Razem
zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe | wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 32648 38 100 84 334 155 082
a. Zwiekszenia (z tytutu) 503 15631 5752 1365 23251
- Reklasyfikacja 8824 8824
- Zakup 503 1711 3702 1338 7254
- Wycena 348 27 375
- Reklasyfikacja 5096 1702 6798
b. Zmniejszenia (z tytutu) 21144 12 943 34 412 1365 69 864
- 6 965 6 965
- Sprzedaz 3702 11187 14 889
- Wycena 12 943 16 288 29231
- Deprecjacja 2027 1841 1365 5233
- Reklasyfikacja 8450 5096 13 546
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 12 007 40 788 55674 108 469
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q III-2011

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

3690

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

12 007

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

28 303

wartos¢ godziwa

12 007

wartos¢ rynkowa

12 007

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa

32589

8199

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

44 391

8199

warto$¢ godziwa

32589

8199

wartos¢ rynkowa

32589

8199

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

38 640

17 034

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

62 627

24 954

wartos¢ godziwa

38 640

17 034

wartos¢ rynkowa

38 640

17 034

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

1440

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

[Zagraniczne papiery Wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa

71229

37 240

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

107 018

66 586

wartos¢ rynkowa

71229

37 240
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BBI Capital NFI S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach
zlotych)

SAF-Q III-2011

Wartos¢ bilansowa

Procent posiadanego

Udziat w ogélnej liczbie

Nieoptacona przez

Otrzymane lub nalezne

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. . ) gtoséw w walnym emitenta wartosc¢ akcji | dywidendy (inne udziaty w
akcji (udziatéw) kapitatu zaktadowego . . ,
zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce zyskach)

Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkéw odlewnictwo stali 1,93 1,93
budownictwo ogdlne i

TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubel{inzynieria lagdowa 1,93 1,93

ZFM Zamosc Zamosé produkcja mebli 1,93 1,93
wykonywanie instalacji

Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych 1,93 1,93
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu

BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 1,93 1,93
wyrdb konstrukcji

Zakfady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa stalowych 1,93 1,93

Zaktady Mebl Gigtkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Produkcja maszyn dla

Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik goérnictwa 1,93 1,93
produkcja,
przetworstwo i

Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie miesa 1,93 1,93
przedsiebiorstwo

Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych S.A.  |Czestochowa budowlane 1,36 1,36

Przedsigebiorstwo Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo migsne 0,21 0,21
wytwarzanie
produktow przemiatu

Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach S.A. |Szamotuty zbéz 1,93 1,93
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wlkp.  [taboru kolejowego 1,93 1,93

Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 1,93 1,93

Razem
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BBI Capital NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q III-2011

Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
s Wartos¢ Procent PR przez lub nalezne
Charakter R .. Wartos¢ . ogolnej liczbie N . . .
. . . . - . . . . . Liczba akcji . .. | rynkowa (dla | posiadanego . emitenta |dywidendy| Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania L, godziwa akcji . ) glosow w L. . . .. .
Kapitatowego (udziatéw) (udziatéw) spotek kapitatu walnym wartos¢ akji (inne kategorii zgodnie z MSR 39
P 8 notowanych) | zaktadowego M . |(udziatéw) w| udziaty w
zgromadzeniu |,
jednostce | zyskach)
Relpol 1 Sp. z 0.0. Zary ustugi i handel wyrobdw zalezna
elektronicznych i 100 1183 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
elektrotechnicznych PKD 51
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Warszawa dziat. finansowa zalezna 500 50 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
Hardex S.A. Krosno Odrzariskie przemyst drzewny i papierniczy [stowarzyszona .
359 000 8250 8250 31,50% 31,50% Przeznaczone do sprzedazy
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona
dystrybucja filméw, nagrania 98,000 29 29 0.15% 0.12% Wycenione w wartosci godziwej
wideo i programéw 270 s przez wynik finansowy
telewizyjnych (EKD 59.13)
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona
dystrybucja filmdéw, nagrania .
wideo i programéw 33850000 10156 10 156 50,64% 41,76% Przeznaczone do sprzedazy
telewizyjnych (EKD 59.13)
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k. Warszawa dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 8199 49,99% 49,99% Przeznaczone do sprzedazy
Elekomp Sp. z 0.0. Warszawa produkcja systeméw do zalezna
sterowania procesami .
przemystowymi PKD 55012 10574 100,00% 100,00% Przeznaczone do sprzedazy
33302
Cafe News S.A. Poznan internet, agregacja tresci zalezna 18 556 000 200 57,99% 57,99% Przeznaczone do sprzedazy
Tell S.A. Poznan dziatalnos¢ agentow stowarzyszona 1429750 14155 14155 22,66% 33,94% 1144 | Przeznaczone do sprzedazy
Razem 52796 32590 1144
*) spotki p ione w stan upadtosci
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BBI Capital NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q III-2011

Zysk Zobowigzania i rezerwy
Przychody | (strata) na Aktywa Naleznosci [Naleznosci Aktywa Kapital |Zakladow | Ake Rezer(\:/owe i n\g\l::;kwy Zysk ‘ w tym: .
Nazwa jednostki netto ze |dziatalnosc krotkoterm | dtugotermi| Zapasy Zapasowy o (strata) Zobowigza | Zobowigza
sprzedaty : obrotowe inowe nowe razem | wilasny y wiasne a'ktuallzaq z lat netto | Ogdtem: nia nia
operacyjnej Fwyceny) | ubieglych krétkoterm | dfugotermi
inowe nowe
Relpol 1Sp.zo.0. (30) 173 84 1611 1232 6031 (4 870) 71 379 379
Cafe News S.A. 2274 (99) 661 563 7 939 666 3200 665 11 (2894) (316) 272 201
BBI Seed Fund Sp.zo0.0. 545 ( 64) 168 34 3 171 (14) 50 ( 64) 185 35
BBI Seed Fund Sp. z0.0. Fundusz K (758) 3080 14416 | 14393 16 401 1421 (2674) (756) 24 24
Invento Sp.zo0.0. (1028) 3551 3311 150 15617 (2009) 1944 3370 (5363)] (1960) 17 626 932 14 210
Elekomp Sp. z 0.0. (14)] 10544 10515 10544 | 10527 27506 (16 965) (14) 18 8 10
Hardex S.A. 81483 (2420) 40 423 23035 16 356 81199 [ 62152 2747 32321 808 27958 (1682) 19 047 13316
GK Tell S.A. 216 628 9367 67318 48 089 1210 11919 | 133930 | 57359 1262 36 999 9902 2144 7052 76 572 66 167 4268
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BBI Capital NFI S.A.

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q III-2011

Nieoptacona

Udziat w Otrzymane
Wartosé Wartosé Procent o 6In:' liczbie przez lub z‘;leine
. . . . - . . L. Liczba akcji godziwa | rynkowa (dla | posiadanego 8 l emitenta . Aktywa fil li do k ii
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci L, .. ) 3 gtoséow w L. .. | dywidendy .
udziatow, akcji spotek kapitatu wartos¢ akgji | . ) zgodnie z MSR 39
walnym (inne udziaty
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego M .| (udziatéw) w
zgromadzeniu| ', w zyskach)
jednostce
Notowane
Advadis S.A. w upadtosci Krakéw Sprzedaz hurtowa napojéw Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
alkoholowych PKD 46.34.A 9 865 000 1615 1615 4,90% 4,62% v . & P v
finansowy
Direct Eservices S.A. Warszawa produkcja komputerdw i .
urzadzen peryferyjnych 822 686 1152 1152 14,84% 14,84% Przeznaczone do sprzedazy
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin 45.33 wykonywanie instalacji .
hydraulicznych 13167 130 21069 21069 15,97% 15,97% Przeznaczone do sprzedazy
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin 45.33 wykonywanie instalacji 4006 224 6410 6410 4,86% 4,86% Przeznaczone do obrotu
Internity S.A. Warszawa dziatalno$¢ w zakresie 1049 360 8395 8395 12.60% 12.60% 2 Wycenione w wartosci godziwej przez wynik
architektury R R finansowy
Exori .20.0. j ¢
xorigo Sp.z 0.0 Warszawa E:’;)n(:iuel;c:]?cz;tcyhkufow 198 4433 6,20% 6,20% 87 Przeznaczone do sprzedazy
UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. Knuréw Produkcja papierwowych o o .
artykutéw piémiennych 79 2840 6,17% 6,17% Przeznaczone do sprzedazy
Signamed S.A. Biatystok produkcja sprzetu medycznego
PKD 33.10A 180 10,11% 10,11% Przeznaczone do sprzedazy
Ade Line S.A. Wroctaw dziatalnos¢ ustugowa 93500 2311 3,74% 3,74% Przeznaczone do sprzedazy
Dominium S.A. Warszawa dziatalno$¢ ustugowa zwigzana .
2 zywieniem 1159 999 5650 17,50% 17,50% Przeznaczone do sprzedazy
Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. Katowice Przetwarzanie i konserwowanie
miesa (PKD 1011) (PKD 1012) 1412 1800 11,43% 11,43% Przeznaczone do sprzedazy
Razem 55675 38641 139
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 28 p 13a
B Udziat w Nieoptacona Otrzyma.ne
Charakter Wartosé Wartos¢ Procent ogélnei liczbie przez lub nalezne
. . . . _— . . - ) . Liczba akcji . .. | rynkowa (dla | posiadanego 8 l emitenta |dywidendy| Aktywa sklasyfikowane jako
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania L godziwa akcji ) ) gtosow w e ) .
kapitalowego (udziatow) (udziatéw) spétek kapitatu walnym wartos¢ akji (inne przeznaczone do sprzedazy
notowanych) | zaktadowego . [(udziatéw) w| udziaty w
zgromadzeniu |,
jednostce | zyskach)
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona 1780 8 450 64,49% 64,49% MRS 28 p 13a
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BBI Capital NFI S.A.

Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE

SAF-Q III-2011

Udziat w

Wartosc Wartos¢ w Wartosc Nalezne aktywach

Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia |rynkowa odsetki netto %
Obligacje zamienne na

Stolbud Gorzéw Wlkp. S.A. *) akcje serii B 2001-05-22 102 102 4
Advadis S.A. w upadtosci *) Obligacje imienne B:2011 2013-03-15 1500 1338 27
Razem 1602 1440 31
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE

Termin Wartosc Wartos¢ w cenie| Wartosc Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Rodzaj papieru Nr serii wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %

Razem
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q III-2011

Skrécone Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda posrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.07.2011 - 01.01.2011- 01.07.2010 - 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (2913) (8362) 7611 10435
II. Korekty razem 2 365 14 319 (11 234) (35 282)
1. Amortyzacja (189) (118) 54 188
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 890 1952 390 (216)
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (76) (87)
5. Zmiana stanu rezerw (2861) (2 407) 1535 1517
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci ( 46) (1721) (351) (620)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 369 1054 115 814
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 246 100 (51)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 13582 46 613 (13 072) (40 103)
11. Inne korekty (9 626) (31 154) 222 3225
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (548) 5957 (3623) (24 847)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £11) (548) 5957 (3623) (24 847)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 48 48 87
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 48 87
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 190
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 190
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) 48 (142) 87
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 14 500 28 021 6470 40 970
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dd
2. Kredyty i pozyczki 7 000 20500 3000 16 000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 500 7 500 3470 24970
4. Inne wptywy finansowe 21
1l. Wydatki 8699 32 605 10171 15 318
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytow i pozyczek 148 3104
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 500 29 000 8470 9470
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 886 3092 1318 2164
9. Inne wydatki finansowe 313 513 235 580
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) 5801 (4 584) (3701) 25 652
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill £B.11I = C.III) 5301 1231 (7 324) 892
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 5301 1231 (7 324) 892
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytédw bankowych 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2488 6558 13739 5523
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 7789 7789 6415 6 415
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

~

SAF-QSr Il 2011

31D,
DI
|
Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za Ill kwartat 2011 roku
1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 wykazane
w tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.
a) Jednostka Dominujaca:
Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28
b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metody peina
poprzez kontrole bezposrednia, na dziert 30 wrzesnia 2011 roku
Udziat NFI Udziat NFI
L . . L. w kapitale w ogolnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
= ;:aAfe News Poznan Internet, agregacja tresci 57,99% 57,99%
2. BBI
Sp ZSze: Fund Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
Ustugi i handel wyrobéw
3. Eelgool :‘) Poznan elektronicznych | 100,00% 100,00%
p.z0.0. etektrotechnicznych
4. Elekom Produkcja systemoéw do
’ Sp. 70 : Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
p-20.0. przemystowymi

c¢) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg, w
ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dzier 30 wrzesnia 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . W ?golne{
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
1. BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. . i
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa
2.1
Sr;)ve;n;oo Warszawa Produkcja opakowan 64,49% 64,49%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 wrzes$nia 2011 rok nie objeto BBI Seed Fund Sp. z o.0.
Fundusz Kapitatowy Spotka komandytowa, z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 wrzes$nia 2011 rok nie objeto réwniez Invento Sp. z o.
0. Podstawa wyfaczenia: MSR 28, pkt. 13a, inwestycja, w ktérej BBI Capital posiada znaczacy wptyw oraz
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

SAF-QSr Il 2011

~

,
-
‘ ww

zaliczenie inwestycji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wiasnosci na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale . W ?golnej’
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
Dziatalnos¢ agentéw
specjalizujgcych sie
1. GK Tell . w sprzedazy okredlonego
SA. Poznan towaru lub okre$lonej 22,60% 33,49%
grupy towarow
(PKD 51182)
2.H P
ardex Krosno Odrzanskie | . rzer?qysf_drzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalnos¢ zwigzana z
. dystrybucja filmow,
3. giIZACtlon Warszawa nagrania wideo i 50,78% 41,89%
o programow telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udzialy BBI Capital NFlI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw witasnosci poprzez kontrole posredniag przez Spétke Tell S.A., na dzien 30 wrzesnia 2011

roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Lo . . . w kapitale w ogolnej
GK Tell S.A. Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. PTI Krakéw Sprz_edaz hurtowa _ 22.60% 33,49%
Sp. z o.0. realizowana na zlecenie
2. Euro-P 7
uro-Phone Warszawa Sprz_edaz hurtowa _ 22.60% 33,49%
Sp.z 0.0 realizowana na zlecenie
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f) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatlowowej
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Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

Geoclima S.A.
(100%)

Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)

Origami System Sp. z 0.0. (59,12%)

Turigo Sp. z 0.0. (46,02%)

Solution4Office Sp. z 0.0. (95%)

PWB AWBUD S.A.
(100%)

AWBUD Sp. z 0.0.
(100%)

ZP Instal Sp. z 0.0.
(100%)

Instal Lublin Sp z 0.0.
(100%)

Komisja Nadzoru Finansowego.

PTI Sp. z 0.0. (100%)

Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)
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3. Zasady sporzadzania Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tagcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spétki za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2010
roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2010 roku sporzgdzonym wg MSSF.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majacymi zastosowanie do srdodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzier 30 wrzesnia 2011 roku.

Porownywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2010 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2010 rok. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze potrocze 2011 rok.

4. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku dla s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz srédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wihasnym.

5. Pofaczenia zinng jednostka

W dniu 25 marca 2011 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenia BBI Capital NFI SA ze spdtka
zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Pofaczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z o.0.
Potaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji
Spotki.

6. Dane taczne w okresie sprawozdawczym
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.
7. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
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i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty sg w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spoétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedgacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia
2010r.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony.
Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezerh w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwaziniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktdérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw,
ktore wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposdb
oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy
od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli
rozpietos¢  przedziatu  rozsadnych  oszacowan  wartosci  godziwej jest  znaczaca,
a prawdopodobienistwo réznych oszacowan nie moze byé w rozsgdny sposob ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedfug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad
zdecydowat o wycenie dla instrumentow kapitatowych nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku wg kosztu.

> Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikdéw
portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okredla sie zuwzglednieniem
przestanek, ktére mogg swiadczyé o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spotki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

> Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie
wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze
wzgledu na krotki termin zapadalnosci.
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> Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.
Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikéw
wplywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace
podmioty:

Udziat procentowy
) Akcjonariusz Liczba posuﬁdanych w Ifap'tal? za!(t?doyvym Liczba gtos6w na WZ
akcji i w ogélnej liczbie
gtosow na WZ %
1. BB Investment S.A. 17 019 720 33,11 17 019 720
2. Supernova IDM Fund S.A. 5134 933 9,99 5134933
3. PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.A.

4, Evperest Capital Frontier Fund 3521 491 6,85 3521 491
5. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
6. Cezary Gregorczuk 2 602 000 5,06 2 602 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od

akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do korca poprzedniego kwartatu.

W dniu 05 wrzesnia 2011 roku Pan Cezary Gregorczuk na podstawie umowy cywilno-prawnej stat sie
posiadaczem akcji spotki i tym samym zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie do poziomu powyzej 5%. 2.
Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od Pana Cezarego Gregorczuka liczba posiadanych akcji
wynosi 2 602 000 co stanowi 5,06% udziatu w kapitale zaktadowym spétki, uprawnia do 2 602 000
gtosow z tych akcji, co stanowi 5,06% udziatu w ogdlne;j liczbie gtosow.

W dniu 22 wrzednia 2011 roku spdtka BB Investment S.A. na podstawie dwdéch uméw sprzedazy
zawartych poza rynkiem regulowanym dokonata zbycia 5 134 933 akcji spotki BBI Capital NFI S.A. Przed
dokonaniem transakcji BB Investment S.A. posiadata 22.154.653 akgji, dajgcych tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, stanowigcych 43,10% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Funduszu. Po dokonaniu transakcji BB Investment S.A. posiada 17.019.720 akcji,
dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 33,11% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu. Spétka BB Investment S.A. poinformowata takze,
ze zadna ze spodtek zaleznych od BB Investment S.A. nie posiada akcji Funduszu, jak réwniez BB
Investment S.A. ani jej podmioty zalezne nie zawieraty z osobami trzecimi umodw, ktérych przedmiotem
bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Funduszu.

W dniu 27 wrzes$nia 2011 roku spotka BBI Capital NFI S.A. otrzymat zawiadomienie od Supernova IDM
Fund S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczace nabycia 5.134.933 akcji spotki BBI Capital NFI S.A.

1. 22 wrzesnia 2011 roku spdétka Supernova IDM Fund S.A., dokonata poza rynkiem regulowanym
transakcji nabycia 5.134.933 akcji spotki BBI Capital NFI S.A.

2. Po dokonaniu transakcji Supernova IDM Fund S.A. posiada 5.134.933 akcji, dajacych tyle samo
gtosdow na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.
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Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji
i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzien przekazania raportu kwartalnego

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pawet Turno 86 000
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Marek Pigtkowski 61 385
Krzysztof Nowinski 47 394
Pawet Turno 86 000
Zmiany

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu odwotata ze sktadu Zarzadu BBI Capital NFI
S.A., Prezesa Zarzgdu- Pana Krzysztofa Nowinskiego i Cztonka Zarzgdu — Pana Marka Pigtkowskiego.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan Krzysztof Nowinski nie jest osobg powigzang
emitenta.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan Marek Pigtkowski nie jest osobg powigzang
emitenta.

Jednostki powigzane emitenta

13.

14.

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Pawet Turno BB Investment S.A. 2 416 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Pawet Turno BB Investment S.A. 2 416 000

Zmiany

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach jednostek powigzanych emitenta w okresie od ostatnio
opublikowanego sprawozdania.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organdw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 12.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
3 242 tys. zt, w porédwnaniu z zyskiem netto w wysokosci 8 740 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wynoszace 2,8 min zi, nizsze o 61,2
mlin zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 3,0 min zt, w porédwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 19,7 min zi,
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= koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w wysokosci 0,17 min zt, nizsze 0 52,7 min
zt od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= strata brutto z podstawowej dziatalnosci 6,6 min zt, w poréwnaniu do zysku 7,6 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

= strata z dziatalnosci operacyjnej 3,3 min zt, w porédwnaniu z zyskiem 7,2 min zt, w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

= strata brutto 3,2 min zt, w poréwnaniu z zyskiem 8,6 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2011 r wynosity 25,2 min zt, wyzsze o 3,8 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2010 r. Gtdwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
13,7 min zt oraz naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 8,5 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzes$nia 2011 r wynosity 36,8 min zt i sg nizsze 0 12,1 min zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. Grupa posiada na dziedn 30 wrzesnia 2011 r $rodki pieniezne
w wysokosci 8,1 min zt.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta,
z okre$leniem:

=  Przedmiotu postepowania,

= Wartosci przedmiotu sporu,

= Daty wszczecia postepowania,

= Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna warto$é¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okre$leniem f3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeieli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta
a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje

c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
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d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,
Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggna
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi

= W dniu 09 sierpnia 2011 roku zostata zawarta w trybie obiegowym umowa pozyczki pomiedzy
Hardex S.A. (Spotka powigzana), a BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w
Warszawie (Pozyczkobiorca). Przedmiotem umowy jest pozyczka w wysokosci 7 000 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 10% rocznie. Pozyczkobiorca zobowigzat sie zwrdécic
kwote pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest weksel wtasny in blanco, wystawiony przez Pozyczkobiorce.

= W dniu 2 wrze$nia 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Invento Sp.
z 0.0. w kwocie 70 tys. zt.,, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin spfaty okreslono na 31
grudnia 2011r.

= W dniu 14 wrzesnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A. optacit podwyzszenie kapitatu 600 udziatéw
Spotki Invento Sp. z 0.0. w wysokosci 300 tys. zt.

= W dniu 23 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spotce BBI Seed
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k zwiekszajac wptate o kwote 530 tys. zt.

W trzecim kw. 2011 r nie byty zawierane przez BBl Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikdow i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci w Il kw. 2011 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznoéci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastapity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto na dzien 31 grudnia 2010 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

Jest na dzien 30 wrzesnia 2011 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dziert 30 wrzes$nia 2011 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
10 103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Wartos$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynosi
40 018 tys. zt.

Portfel inwestycyjny Emitenta
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Liczba spotek Liczba spéek
Liczba spotek na P sprzedanych Wykreslenie z
. sprzedanych w . . .
koniec kwartatu . . czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 14 - 25
w tym: notowane - - -
Nienotowane 14 - 25
Spoftki zaleine 4 - -
w tym: notowane - - -
Nienotowane 4 - -
Spotki stowarzyszone 4 - 1
w tym: notowane 3 - -
Nienotowane 1 - 1
Pozostate akcje 10 1 -
mniejszosciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 4 1 -
Nienotowane 6 - -
b) Sprzedaz spétek w Il kwartale 2011 roku (w tys. z1)
Spotka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spoftki zaleine
Spotki stowarzyszone
Portfel mniejszosciowy 100 (189)
Pozostate jednostki krajowe
Sprzedazy dtuznych papierow
wartosciowych
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c) Inwestycje w lll kwartatach 2011 roku (w tys. zt)

Kwota inwestycji Uwagi

Spotki zalezne i stowarzyszone 530

Portfel mniejszosciowy

Potaczenie

Akcje wiasne

Dtuzne papiery wartosciowe

20. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywoéw w tys. zt

. Stan na . Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 30.09.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 217 216 433
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 226 422
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 246 232 478
Pozostate rezerwy 3152 (3 002) 150

. Stan na . Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 30.09.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 196 216 412
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 216 412
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 165 313 478
Pozostate rezerwy 3086 (2 936) 150

21. Opis czynnikow i zdarzer majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

22.

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 2 697 tys. zi,
pozostate przychody operacyjne 3 295 tys. zt, aktualizacja z wyceny akcji spotek (8 408) tys. zt, zysk ze
sprzedazy akcji spotek 921 tys. zt, koszty operacyjne (6 857 tys. zt). Strata netto Funduszu za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 8 362 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
30 wrzesnia 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30
wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4112 zt / EURO), wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 190/A/NBP/2011 z dnia 30.09.2011 r.,

poszczegodlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywodw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,0413 zt / EURO) w 2011r.,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajgcy z tabeli kursow
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,
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= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywodw srodkéw pienieznych

— wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9995 zt / EURO) w 2010 .

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 26 wrzesnia 2011 r Pan Andrzej Szostak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Funduszu z dniem 26 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 27 wrzesnia 2011 r uchwatg nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Capital NFI S.A.
wyrazito zgode na zawarcie umowy o zarzgdzanie przez BBI Capital z Supernova IDM Managment Sp. Z
0.0.S.K.A.

W dniu 27 wrzesnia 2011 r uchwatg nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Capital NFI S.A.
powotato Pana Halka do sktadu Rady Nadzorcze;.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu odwotata ze sktadu Zarzadu BBI Capital NFI
S.A., Prezesa Zarzgdu- Pana Krzysztofa Nowinskiego i Cztonka Zarzgdu — Pana Marka Pigtkowskiego.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Wojciecha Grzybowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu od dnia 01
pazdziernika 2011 roku na dwuletnig kadencje.

W dniu 18 pazdziernika 2011 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki BBI Capital NFI S.A. podjeto
decyzje o otwarciu Programu Emisji Obligacji Spotki, w ramach ktérego bedg emitowane w jednej lub
kilku seriach, poczgwszy od serii H w terminie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2015 r., obligacje o
tgcznej maksymalnej wartosci do 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionow) ztotych.

W dniu 9 listopada 2011 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. reprezentowany przez Rade Nadzorcza
zawart z firmg pod nazwg Supernova IDM Management Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie, ul. Ztota
59, umowe o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W dniu 15 sierpnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu obligacji serii E emitowanych w dniu 16 sierpnia
2010 r o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku tgcznie z odsetkami.

W dniu 22 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji imiennych serii G o
tacznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 10,50 % w skali roku i datg wykupu 21
sierpnia 2012 .

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu bedg miaty wplyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie,
badz niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietow akcji/udziatow BBI
Capital w spotkach portfelowych. Skala tego wptywu zaleze¢ bedzie od cen po jakich takie ewentualne
transakcje bedg miaty miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci
wykazywanych w bilansie przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w Rachunku
Wynikdéw.

Poniewaz duza czes¢ aktywow Funduszu to pakiety akcji w spétkach publicznych, wyceny tych spétek
na rynku papierow wartosciowych majg duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne, ktore beda
mozliwe do osiggniecia przez Fundusz.
Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleznych i spétek
stowarzyszonych w czwartym kwartale 2011 roku:

= dynamika i rentownos$¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochoddw rozporzadzalnych gospodarstw domowych,

= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojéw konsumenckich.
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Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do konca 2011 r.
z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczaco wptynie wycena
portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym mogg
powodowac wzrost zmiennosci wynikow finansowych osigganych przez Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma opracowana strategia, ktdrej zatozenia
zaprezentowano ponizej :
= systematyczna praca nad maksymalizacjg wartosci obecnego portfela oraz uporzagdkowana
realizacja wyj$¢ z obecnych spétek portfelowych,
= BBl Capital staje sie funduszem inwestycyjnym typu private equity/venture capital,
inwestujacym srodki wtasne i zewnetrznych inwestoréw:
a) wykorzystywanie gotowki uwalnianej z obecnego portfela BBl Capital do tworzenia funduszy
z zewnetrznymi partnerami,
b) prowadzenie inwestycji VC poprzez BBI Seed (koinwestor - Krajowy Fundusz Kapitatowy),
c) fundusze zarzgdzane bedg przez zespoty funkcjonujace ,pod parasolem” BBI Capital,
* rezygnacjaz inwestycji typu hedge fundowego/ oportunistycznego.

W dniu 9 listopada 2011 roku zostata zawarta umowa o zarzadzanie Emitentem z firmg zarzadzajaca
Supernova IDM Management Ska Sp. z o.0. (SNIM). W ramach zmiany sposobu zarzgdzania
Emitentem, Spdtka SNIM dokonata czesciowej zmiany obowigzujacej strategii Emitenta w zakresie
nowych inwestycji. Zmiana ta obejmuje rezygnacje z nowych inwestycji typu private equity oraz
zaktada koncentracje dziatan w zakresie zbycia istniejgcego portfela, z zatozeniem maksymalizacji
wartosci osigganych w procesie dezinwestycji aktywow.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2011 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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